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Las empresas de tecnologia lideran las
ganancias en Junio

El proceso de vacunacion avanza a gran velocidad en las economias mas
desarrolladas y a la par se afianza la normalizacion de la actividad. La
fortaleza de los indicadores economicos a raiz de la reapertura esta
sorprendiendo muy positivamente y el crecimiento podria alcanzar niveles
réecord por el efecto de la demanda contenida. Las bolsas mundiales han
cerrado el semestre con elevadas cifras de apreciacion.

El nivel de ahorro acumulado y la continuidad de los estimulos fiscales
garantizan el crecimiento a corto plazo. Por su parte, la inflacion podria ser un
problema, pero los mercados han comprado el mensaje de los bancos centrales
de que es un repunte temporal y los inversores empiezan a asumir un
calendario anticipado para la retirada de estimulos. Los sectores con mayor
sensibilidad a crecimiento futuro se han visto favorecidos por el descenso en
el tensionamiento monetario y por la solidez de los datos economicos.
Durante el mes de julio dara comienzo la temporada de presentacion de
resultados del segundo trimestre en donde los inversores estaran muy
atentos a dos Factores: cuellos de botella en las cadenas de
aprovisionamiento y presion en los costes de produccion. Consideramos que
los sectores de innovacion disponen de potencial de sorpresa positiva en la
presentacion de resultados dada la fortaleza de la demanda y la aceleracion en
las tendencias de transicion energética, innovacion en salud, transformacion
digital y fortaleza del consumo en Asia. No obstante, los problemas de
suministro en semiconductores pueden ser un factor de disrupcién y no
descartamos un incremento de la volatilidad en las proximas semanas.
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Posicionamiento del fondo Santander Future Wealth

El posicionamiento del fondo para el mes de julio lleva de nuevo a la cartera a una posicion mas neutral entre las
tres grandes tematicas. En Future Society se disminuye un poco la exposicion en las tematicas mas defensivas
(bienestar y envejecimiento de la poblacion) y se aumenta en innovacion. En Future Tech se incrementan
posiciones en practicamente todas las subtematicas anadiendo casi un 8% frente al mes anterior. Finalmente, la
apuesta por transicion energetica en Future Planet se incrementa de nuevo aunque la tematica pasa de 32,9 % a
30.7% . Se mantiene la diversificacion en distintos vehiculos al interior de las diferentes subtematicas

Evolucion de los pesos de las tematicas en los vehiculos Future Wealth
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Retorno mensual (Junio 2021)
Retorno ultimos 12 meses

En las tematicas relacionadas con Future Society hemos asistido a una recuperacion importante en el mes de junio
apoyada por la vuelta de las tecnologicas y un giro hacia las companias mas innovadoras y de sesgo growth. En
ciencias de la vida (life sciences) importantes avances en las terapias genéticas con la tecnologia CRISPR han
favorecido a companias como Intellia y Regeneron, que han demostrado tener éxito en los ensayos mas recientes y
que esperan que en no tan largo plazo se pueda empezar a utilizar en pacientes con problemas cardiacos o
diabetes. Las companias de tecnologia de la salud (health tech),en especifico la telemedicina han tenido un buen
mes y las perspectivas de este negocio a futuro son muy positivas, pues esta claro que permitiran mayor y mejor
cobertura en los servicios de salud. Tematicas mas defensivas como wellness o envejecimiento de la poblacion han
estado en positivo aunque en menor cuantia
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Retorno mensual (Junio 2021)

Retorno ultimos 12 meses

Las grandes tecnologicas han tenido retornos importantes este mesy por tanto, todas las subtematicas se han visto
beneficiadas. En Estados Unidos, los resultados parciales en la corte benefician a Facebook en la demanda
antimonopolio a la que se enfrenta al no tener evidencias suficientes de que esto esta sucediendo. Este resultado,
aun no definitivo, relaja la presion regulatoria a la que se enfrentan las Big Tech . En China, por el contrario, la
presion regulatoriaa las tecnoldgicas, que lleva todo el afio presionando a estas compafias continla en escalada. En
Fintech, Paypal invertira mas de T00Mn USD para promover la inclusion financiera y ademas ha lanzado el servicio
PayPal Zettle que aumenta las opciones de pago, control de inventarios, emision de recibos para pequenos
comerciantes . Esta ultima es similar al servicio que ofrece Square a traves de Square Point of Sale. Este concepto
de ecosistema digital conectado se extiende, tambien RazorPay en Singapur ha hecho anuncios en ese sentido.

Transicion  Accion Materiales Economia Smart Futuro del
future p|Cl net [/ Energética Climdtica Escasos Circular Materials Transporte
Retorno mensual (Junio 2021) +13,6% +2,9% +2,6% +3,8% +3,1% +2,9%
Retorno ultimos 12 meses +131,6% +43,0% +42,3% +39,5% +51,0% +22,7%

La recuperacion de las compariias de energia solar ha sido espectacular en el mes de junio. Este sector de las energias
renovables junto con el de la energia eolica, se consolidan mas y mas a medida que la curva de aprendizaje hace
menor el coste de implantacion de nuevas plantas generadoras frente a la generacion tradicional con combustibles
fosiles. Las mejoras en las baterias también apoyan toda esta transicion hacia las energias mas limpias y
sostenibles. La transicion energética es, talvez, el eje central del camino hacia un mundo mas sostenible ya que uno
de los pasos mas importantes hacia la reduccion de emisiones de CO2 a la atmosfera es precisamente este. La
electrificacion de los coches y de los hogares va también por buen camino.

(*) ELcomportamiento de las tematicas esta basado en los benchmarks internos definidos por el equipo de inversion de Future Wealth. Estan basados en vehiculos de inversion disponibles en el
mercado (ETFs o fondos de inversion) y que son representativos de la temética de innovacion. EL performance de los fondos Future Wealth esta relacionado con el comportamiento de estos 18
benchmarks pero también incorpora otros vehiculos adicionales por criterios de diversificacion y por posicionamiento téctico en otras subtematicas. Fuente: Bloomberg. Datos de rentabilidad en EUR.

Los rendimientos pasados de estos indices de referencia y de los vehiculos seleccionados dentro de la estrategia Future Wealth no son indicativos del performance futuro.
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Next Digital | Fintech

Los servicios financieros son el cuarto sector por capitalizacidén bursatil (unos 9 billones
de USD) de la economia mundial segun la clasificacion por sectores de MSCI. A
primera vista podria parecer un sector inmune a la disrupcion por su ser muy necesario
para el funcionamiento de las economias, pero lo cierto es que los avances
tecnolégicos, las diferentes necesidades y expectativas de las nuevas generaciones, los
cambios en regulacion a partir de la crisis financiera mundial de 2008 han hecho que
surgiera una industria completamente nueva, la de la tecnologia financiera o Fintech.
Los grandes grupos globales no se han quedado atras y también forman parte de esta
transformacion, bien sea por crecimiento organico o por compras de empresas
prometedoras en este ambito.

La tecnologia financiera ha pasado de los pagos a una multitud de servicios
financieros, que abarcan tanto a los clientes finales como a los servicios y productos de
empresa a empresa. Los pagos digitales, el blockchain y los RoboAdvisors son algunos
ejemplos de lo que esta industria puede ofrecer.
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Aviso Legal

El presente informe ha sido elaborado por Wealth Management & Insurance Division, una unidad de negocio global de Banco . S.A ("WM&I",
junto con Banco, S.A. y sus filiales seran denominadas en adelante, ""). Contiene informacion recopilada de diversas fuentes y de terceros.
Todas estas fuentes se consideran fiables, si bien la exactitud, integridad o actualizacion de esta informacion no estd garantizada, ni de forma
expresa ni implicita, y esta sujeta a cambios sin previo aviso. Las opiniones incluidas en este informe no deben considerarse irrefutables y
pueden diferir, 0 ser de cualquier forma inconsistentes o contradictorias con las opiniones expresadas, bien sea de forma oral o escrita, o con
las recomendaciones o decisiones de inversion adoptadas por otras unidades de .

El presente informe no ha sido preparado y no debe ser considerado en funcion de ninglin objetivo de inversion. Ha sido realizado con fines
exclusivamente informativos. Elinforme se ha elaborado principalmente con fines educativos y no esta destinado a ser considerado como un
pronostico, investigacion o asesoramiento de inversidn, y no es una recomendacion, oferta o solicitud para comprar o vender cualquier valor
o0 para adoptar cualquier estrategia de inversion. Las empresas que figuran en el informe son solo ejemplos ilustrativos y no constituyen una
recomendacion de inversion.

Este material puede contener informacion "con miras a futuro” que no es de naturaleza puramente historica. Dicha informacién puede incluir,
entre otras cosas, proyecciones y pronosticos. Ninguna manifestacion hecha en este documento sobre cualquier rendimiento aqui
presentado puede tomarse como un factor de consideracion a la hora de seleccionar un producto o una estrategia de inversion.

y sus respectivos consejeros, representantes, abogados, empleados o agentes no asumen ningun tipo de responsabilidad por cualquier
pérdida o dano relacionado o que pueda surgir del uso de todo o de parte de este informe.

En cualquier momento, (o sus empleados) pueden tener posiciones alineadas o contrarias a lo establecido en este informe.

La informacion contenida en esta presentacion es confidencial y pertenece a . Este informe no puede ser reproducido entera o parcialmente,
distribuido, publicado o entregado, bajo ninguna circunstancia, a ninguna persona, ni se debe emitir informacion u opiniones sobre este
informe sin que sea previamente autorizado por escrito, caso por caso, por WM&.

Cualquier material de terceros (incluidos logotipos y marcas comerciales) ya sea literario (articulos / estudios / informes / etc. o extractos de
los mismos) o artistico (Fotos / graficos / dibujos / etc.) incluido en este informe / publicacion esta registrado a nombre de sus respectivos
propietarios y sélo se reproducen de acuerdo con practicas leales en materia industrial o comercial.”

© Banco, S.A. 2021. Todos los derechos reservados .
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