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27% $ 15,70 45%

Crecimiento anual esperado Contribucion al PIB mundial de la De los ingresos mundiales en

2030 provendran de mejoras
productivas y estimulacion del
consumo gracias al uso de 1A3

del mercado de la IA generativa IAen 20302, lo que supone mas
en 10 afios hasta 2032’ del PIB conjunto de China e India
en 2022

1 Fuente: Precedence Research, diciembre 2022. Tasa de crecimiento anual compuesto = 27,02% de 2023 a 2032.

2 Fuente: PwC's Global Artificial Intelligence Study: Exploiting the Al Revolution”, PricewaterhouseCoopers, in USD, by 2030. Junio 2017.
3 Fuente: PwC: https://www.pwc.com/gx/en/issues/data-and-analytics/publications/artificial-intelligence-study.html
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Estamos empezando a atisbar
el potencial de la inteligencia
artificial (IA) generativa mas
alla de

y el sector tecnologico

2023: El afio de la inteligencia artificial (IA) generativa

La irrupcion reciente de la inteligenciaartificial (IA) generativa es un claro ejemplo de la adopcion masivay rapida de una
innovacion tecnoldgica que esta teniendo un granimpactoen la sociedady en todos los sectores econdmicos .

ChatGPT es una herramienta de IA generativa que se ha convertido en el catalizador de esta revolucional facilitar el acceso a esta
tecnologiadisruptiva, si bien existen otras aplicaciones basadas en esta tecnologia que permiten que los ordenadores, no solo
genereny procesen lenguaje escrito, sino que tambien hagan lo mismo con voz, imagen o video.

Adiferenciade ciclos de innovacion anteriores, estavez los gigantes tecnoldgicos estan siendo los beneficiarios iniciales. En
concreto, los rendimientos se estan concentrando mayoritariamenteen Los "7 magnificos", siete empresas de tecnologiay medios
de comunicacion con grandes capitalizaciones bursatiles, en gran parte por su exposiciona la 1A generativa. En 2023 los indices
relacionados con la inteligenciaartificial se revalorizaron de media un 34% frente a la rentabilidad del indice mudial MSCIWorld

del21,77%y delindice norteamericano S&P 500 del 24,23%2.

A nivel de compafiias, el caso mas paradigmatico es el de Nvidia, que domina cerca del 74%3 del mercado de semiconductoresy las
GPU (unidades de procesamiento de graficos), que son capaces de llevar a cabo una computacion acelerada, fundamental para el
entrenamientode los modelosde inteligencia artificial. Su capitalizacién bursatil supera los dos billones de dolares?,y es
considerada una de las empresas que podrian verse mas beneficiadas por la adopcion de esta tecnologia®.

¢Qué es la IA generativa?

La IA generativaes un término genéricoque englobauna
forma de aprendizaje automatico (machine Learning, ML)
denominada “aprendizaje profundo”. Puede crear
contenidos nuevos como texto, imagenes, musica, audioy
videos.

Estetipo de IA ha dado recientemente un gran salto
tecnoldgicoen su formade aprender. La mayoriade los
modelosiniciales de ML implicaban aprendizaje
supervisado, en el que se necesitaban humanos para
clasificarlos datos. Por ejemplo, identificaruna publicacion
en redes sociales como “politica”. Pero los tltimos avances
de la|A generativa funcionan con aprendizaje no
supervisado, en el que el modelo hace sus propias
prediccionesy calculos por medio de los datos que se le
introducen.Y es que ahora, la maquinaha pasado de ser
capaz de identificarun coche en unaimagen a crear una
imagen de un coche.

Es posible entrenarlapara que aprendalenguaje humano,
lenguajes de programacion, arte, quimica, biologiao
cualquier tema complejo.

¢Por qué es importante la IA generativa?

Las aplicacionesde IA generativa pueden ayudara
reinventarla mayoria de las experienciasy aplicaciones de
los clientes, crear nuevas aplicaciones nuncaantes vistasy
ayudara los clientes a alcanzarnuevos niveles de
productividad.

Seguin Goldman Sachs¢, la |A generativa podriaimpulsar
un aumento del 7% (o casi 7 billones de délares) en el
productointerno bruto (PIB) mundial. También anticipan
que podria aumentarel crecimientode la productividad en
1,5 puntos porcentuales en 10 afos. Esto, a su vez, elevaria
la tasa de crecimiento anual compuesto del beneficio por
accion (BPA) del S&P 500 durante los proximos 20 afios
hastael 5,4%, frente al 4,9% que supone actualmente su
modelo de descuentode dividendos. Y eso apuntariaa un
valordel S&P 500 que seriaun 9% mas alto que el actual.

Algunos de los beneficios de la IA generativason mejorar las
interacciones con los clientes, optimizar los procesos
empresariales, mejorar la ofertay aumentar la
productividad.

1 Fuente: McKinsey, Agosto 2023: ‘The state of Al in 2023: Generative Al's breakout year.
2 Fuente Bloomberg. Rentabilidad 2023. Indices usados para medir la revalorizacion media de la inteligencia artificial: Nasdaq Artificial Intelligence Index, Solactive

Artificial Intelligence Indexy NYSE Al Index.
3 Fuente Factset Revere Industry Clasification System (RBICS), febrero 2024.
4 Fuente: Bloomberg, 27 febrero 2023.

5 Fuente: Factset, 27/02/2024. Nvidia tiene unas expectativas de crecimiento de beneficios del 31% en un periodo de 3-5 afos seglin estimaciones de analistas.
6 Fuente: Goldman Sachs research: Generative IA, abril 2023: https://www.goldmansachs.com/intelligence/pages/generative-ai-could-raise-global-gdp-by-7-

percent.html
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El potencial de la Inteligencia Artificial (IA) generativa

La rapida adopcion de la IA generativa

La IA generativa es una de las innovaciones tecnolégicas que se ha adoptado mas rapidamente, captando el interés mayoritario
de la poblacion empresarial: personas de todas las regiones, industriasy generaciones estan utilizando IA generativa a nivel
laboral. Seguin encuesta de McKinsey:

Otros beneficios
esperados incluyen
75% 54%

79% 28%

* lamejorade la
eficiencia (20%)

* la automatizacion
de tareas (15%)

* la mejorade la
calidad (8%)

* la reduccion de
costes (3%)

De los usuariosde
IA esperan que el
mayor beneficio de
la IA sea una mayor
productividad

De los encuestados
esperan que la IA
generativa cause
cambios significativos o
disruptivos en su
industria en 3 anos.

Dice que el uso de la
IA generativa ya estd
en la agenda de su
junta directiva.

De los encuestados,
dicen que han tenido
exposiciona la IA
generativa (en el
trabajo o fuera de éL).

Meses para llegar a 100M de Usuarios

Fuente: Franklin Templeton Technology Fund Presentation, January 2024.

78 ChatGPT de OpenAl alcanzo
70 los 100 millones de
61 usuarios activos mensuales
55 2 meses después de su
lanzamiento
41
30
Google Uber Telegram Spotify Pinterest Instagram TikTok ChatGPT
Translate
Beneficios de la IA generativa
Reduccion Mejora de Incremento de Incremento Nuevas
de costes la oferta beneficios de la fuentes de
En promedio, el 42% Parg los que tienen En promedio, el 59% pI’Od uctividad |n9 resos
de los encuestados mejores resultadosen  de los encuestados Se espera que la IA EL 23% de los que

reportaron
reducciones de costes
del 10% o mayores
debido a la adopcion
de IA. Las mayores
reducciones de costes
se dan en operaciones
de servicio (54%),
marketing y ventas
(55%) y Fabricacion
(66%).

IA7, el objetivo
principal de la IA
generativa es
aumentar el valor de
las ofertas mediante la
integracion de
caracteristicas o
conocimientos
basados en IA.

reportd incremento de
beneficios de mas del
5% debido a la IA, con
los mayores aumentos
de ingresos en
desarrollo de
productos/servicios
(65%), marketingy
ventas (61%) y
operaciones de
servicio (57%).

generativa proporcione
un incremento de
productividad en los
trabajos de
conocimiento, como
la redaccion de
documentos, el
resumen de textos,
creacion de disefos
de productos y los
chatbots de servicio
al cliente.

1 Empresas cuyo EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) provenga mas del 20% de inteligencia artificial.

tienen mejores
resultados en IA? cita
la creacion de nuevos
negocios o fuentes de
ingresos como el
principal objetivo de la
IA generativa.

Fuente: McKinsey, Agosto 2023: ‘The state of Al in 2023: Generative Al's breakout year'. Encuesta realizada a mediados de abril 2023. La encuestaanual de McKinsey
examina el estado actual de la IA, centrandose este afio en el aumento de la IA generativa. EL informe proporciona informacion sobre la adopcion, los impactos y las
perspectivas basandose en unaencuesta de 1.684 encuestados globales en sectores que incluyen tecnologia, servicios financieros, atencion médica, bienes de

consumo, energia'yy mas.
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Previsiones sobre el futuro de la IA generativa

El futuro exacto de la IA generativa
es dificil de predecir, pero es
probable que evolucione con
rapidez y creemos que puede
convertirse en una pieza clave de la
transformacion y la innovacién
impulsadas por la IA. Se espera
observar mejoras en la calidad y
diversidad de los contenidos
generados, nuevos tipos de
modelos generativosy una
aplicacion mas amplia en diversos
sectores como la sanidad, las
finanzasy el transporte.

Seguin Pw(C?, los mayores beneficios
economicos de la IA se produciran
en China (7 bill. délares en 2030) y
Norteamérica (3,7 bill. délares), lo
que equivale a un totalde 10,7
billones de dolares y representa
casi el 70% del impacto econdmico
mundial.

Seguin McKinsey', la IA generativa
esta preparada para desencadenar
una poderosa ola de crecimiento de
la productividad que
probablemente afectara a todas las
industrias y podria agregar hasta
4,4 billones de délares anualesa la
economia global en los 63 casos de
usos estudiados.

Se preve que la IA generativa afecte
a todas las industrias, si bien 4
funciones empresariales
representaran probablemente el
75% del valor anual total que
puede ofrecer: marketingy ventas,
operaciones con clientes,
ingenieria de software e
investigaciony desarrollo’.

El mercado de la IA generativa podria crecer un 27% anual

a lo largo de 10 anos

Tamario del mercadode la IA generativa (de 2023 a 2032, miles de millones de délares)

Fuente: Precedence Research, diciembre de 2022.

Tasa de crecimiento anual compueste 27,02% de 2023 a 2032.
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Todavia la oportunidad de la IA
esta siendo subestimada en el

mercado. Wall Street en
promedio subestima la

Fuente: Data ThatCaughy My Eye: Sizing the Impact, Morgan Stanley, enero 2024.
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PC Internet Mévil Nube
oportunidad de cambio en Prevision nicial  225M 225M 657M entregas $90.2B ?
un 38%: usuarios de PC usuarios de de teléfonos ingresos de los 3

: en 2000 internetenelano inteligentes principales
2000 enelano 2013 proveedores de

lanube

Actual 354M 361TM 1.02BM $115.6B
(in 2020)

Infraestimacién  36% 58% 36% 22%

10Y CAGR 14% A% 15% 30%

1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

Creemos que la investigacion y la seleccion de valores sera clave para

aprovechar el potencial de la IA enlos diferentes sectores en los proximos anos.

1 Fuente: McKinsey, The economic potential of generative Al: The next productivity frontier.
2 Fuente: PwC: Sizing the prize: What's the real value of Al for your business and how can you capitalise?.
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Informacion Legal Importante

El presente informe ha sido preparado por Banco Santander, S.A. (“Santander”) con fines exclusivamente informativos y no pretende ser, ni debe ser interpretado
como un asesoramiento de inversion, nies un prospecto u otro material informativo similar. La distribucion o puesta a disposicion de este material a un cliente o a un
tercero no debe considerarse como una prestacion u oferta de servicios de asesoramiento en materia de inversiones.

Este material contiene informacion recopilada de distintas fuentes, como previsiones comerciales, estadisticas, de marketing y economicas, y fuentes de otros tipos.
La informacién de este material también puede haber sido recopilada de terceros, y puede que esta informacion no haya sido corroborada por Santander y Santander
no acepta responsabilidad por dicha informacion. Cualquier material de terceros (incluidos logotipos y marcas comerciales) ya sea literario (articulos / estudios /
informes / etc. o extractos de los mismos) o artistico (fotos / graficos / dibujos / etc.) incluido en este informe / publicacion esta registrado a nombre de sus
respectivos propietarios y solo se reproducen de acuerdo con practicas leales en materia industrial o comercial.

Toda opinion expresada en este material podria diferir o contradecir las opiniones expresadas por otros miembros de Santander. La informacion contenida en este
material es de caracter general y tiene Unicamente fines ilustrativos. No se refiere a jurisdicciones concretas y no es en ningiin modo aplicable a situaciones o
personas especificas. Asimismo, no representa un analisis exhaustivo y formal de los temas tratados ni establece un juicio de interpretacion o de valor sobre su
alcance, aplicacion o viabilidad. Si bien la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por fuentes que Santander considera fiables, la exactitud o
integridad de la misma no esta garantizada. Santander no asume responsabilidad alguna por el uso que se haga de la informacion aqui reflejada.

Este informe no constituye una recomendacion, oferta o solicitud de compra o venta de activos, servicios, contratos bancarios o de otro tipo, o cualesquiera otros
productos de inversion (conjuntamente llamados “Activos Financieros”), y no debe ser considerado como base Unica para evaluar o valorar los Activos Financieros.
Santander no garantiza los prondsticos u opiniones expresados en este informe sobre los mercados o los Activos Financieros, incluyendo en relacion a su
rendimiento actual y futuro. Cualquier referencia a resultados pasados o presentes no debera interpretarse como una indicacion de los resultados futuros de los
mencionados mercados o Activos Financieros. Los Activos Financieros descritos en este informe pueden no ser aptos para su distribucion o venta y Santander no
garantiza que sean aptos ni estén disponibles en ninguna jurisdiccion determinada o para ciertas categorias o tipos de inversores.

Asi mismo, este informe no podra ser ni reproducido entera o parcialmente, ni distribuido, publicado o entregado, bajo ninguna circunstancia, a ninguna persona mas
alla de a quién el mismo estuviera dirigido.
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